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NARIZENI KOMISE V PRENESENE PRAVOMOCI (EU) 2016/1904
ze dne 14. Cervence 2016,

kterym se dopliiuje nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1286/2014, pokud jde o zdsahy
u produktii

(Text s vyznamem pro EHP)
EVROPSKA KOMISE,
s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie,

s ohledem na nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1286/2014 ze dne 26. listopadu 2014 o sdélenich
klicovych informaci tykajicich se strukturovanych retailovych investi¢nich produktt a pojistnych produktii s investicni
slozkou ('), a zejména na ¢l. 16 odst. 8 a ¢l. 17 odst. 7 uvedeného nafizeni,

vzhledem k témto davodam:

(1)  Toto nafizeni upfesiiuje urité aspekty zdsahovych pravomoci, jez jsou svéfeny pislusnym orgdnim a za
mimotadnych okolnosti Evropskému orgdnu pro pojistovnictvi a zaméstnanecké penzijni pojisténi (EIOPA), ktery
byl ziizen a své pravomoci vykondvd podle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 10942010 (3),
pokud jde o kritéria a faktory, jeZ se maji zohlednit pfi uréovani, zda existuje vyznamnd obava o ochranu
investorti ¢i hrozba pro fddné fungovani a integritu finan¢nich trhéi nebo stabilitu celého finan¢niho systému ¢i
jeho ¢asti alespon v jednom ¢lenském staté, respektive v Unii.

(2)  Je tfeba stanovit seznam kritérii a faktord, jez p¥slusné organy a organ EIOPA zohledni pii urcovani, zda existuje
takovato obava ¢i hrozba, aby byl zajistén jednotny ptistup a zdroven bylo umoznéno pfijmout vhodnd opattent,
dojde-li k nepfedpoklddanym nepi{znivym udélostem nebo neptiznivému vyvoji. Existence ,hrozby*, coz je jeden
z piedpokladii pro zdsah z hlediska fadného fungovani a integrity finan¢nich ¢i komoditnich trha nebo stability
finan¢niho systému, vyZaduje vys$si prdh neZ existence ,vyznamné obavy®, kterd je pfedpokladem pro zdsah
z divodu ochrany investorti. Nutnost posoudit veskerd kritéria a faktory, jez se mohou v konkrétni skutkové
situaci vyskytnout, by vSak pfislusnym orgdniim a orgdnu EIOPA neméla branit v pouziti pravomoci zasdhnout
docasné, pokud takovéto ohroZeni nebo hrozbu piedstavuje pouze jeden z téchto faktort ¢i kritéri.

(3)  Ustanoveni tohoto nafizeni jsou vzdjemné tzce provazana, nebot se tykaji pravomoci k zdsahtim do produktu,
které jsou svéfeny jak piislusnym vnitrostatnim organtim, tak orgdnu EIOPA. Aby byla zajisténa soudrznost mezi
ustanovenimi, kterd by méla vstoupit v platnost soubézné, a aby zicastnéné strany, a zejména orgdn EIOPA
a pislusné organy vykondvajici zdsahové pravomoci snadnéji ziskaly komplexni prehled, je nezbytné zaclenit tato
ustanoveni do jediného nafizent,

PRIJALA TOTO NARIZENI:

Cldnek 1
Kritéria a faktory pro icely pravomoci orgdnu EIOPA k docasnym zisahiim u produkti
(¢l. 16 odst. 2 nafizeni (EU) ¢. 1286/2014)

1. Pro ucely ¢l. 16 odst. 2 nafizeni (EU) ¢. 1286/2014 posoudi orgdn EIOPA relevantnost viech faktort a kritéri
uvedenych v odstavci 2 a pfi urCovani, zda uvddéni na trh, distribuce nebo prodej urcitych pojistnych produktt
s investi¢ni slozkou nebo ur¢ity typ finan¢ni ¢innosti ¢i praktiky vzbuzuje vyznamné obavy o ochranu investort ¢i
predstavuje hrozbu pro fddné fungovéni a integritu finan¢nich trhii nebo stabilitu celého finan¢niho systému v Unii
nebo jeho ¢asti, zohledni viechny piislusné faktory a kritéria.

() UF.vést. L 352,9.12.2014, 5. 1.

(*) Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 10942010, ze dne 24. listopadu 2010 o ziizeni Evropského orgdnu dohledu
(Evropského organu pro pojistovnictvi a zaméstnanecké penzijni pojisténi), o zméné rozhodnuti ¢. 716/2009/ES a o zruseni rozhodnuti
Komise 2009/79/ES (Ut. vést. L 331, 15.12.2010, s. 48).
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Pro tucely prvniho pododstavce muze organ EIOPA urcit existenci vyznamné obavy o ochranu investort & hrozby pro
fadné fungovani a integritu finan¢nich trhti nebo stabilitu celého finan¢niho systému v Unii nebo jeho ¢asti na zdkladé
jednoho ¢i vice téchto faktorti a kritérii.

2. Faktory a kritéria, jez orgdn EIOPA posoudi pfi urcovdni, zda existuje vyznamnd obava o ochranu investord ¢i
hrozba pro fidné fungovani a integritu finan¢nich trhti nebo stabilitu celého finanéniho systému v Unii nebo jeho ¢sti,
jsou tyto:

a) mira sloZitosti pojistného produktu s investi¢ni slozkou nebo typu finanéni Cinnosti & praktiky pojistovny nebo
zajistovny, zejména s ohledem na:

— typ podkladovych aktiv a miru transparentnosti podkladovych aktiv,

— miru transparentnosti ndkladi a poplatkti spojenych s pojistnym produktem s investi¢ni slozkou, finan¢ni
¢innosti nebo finan¢ni praktikou, a zejména nedostate¢nou transparentnost vyplyvajici z vicero trovni nékladt
a poplatkd,

— slozitost vypoctu vykonnosti, zejména s piihlédnutim k tomu, zda ndvratnost zévisi na vykonnosti jednoho ¢i
vice podkladovych aktiv, jeZ jsou zase ovlivnéna jinymi faktory,

— povahu a rozsah piipadnych rizik,
— skute¢nost, zda je pojistny produkt s investi¢ni slozkou nebo sluzba spojena s jinymi produkty ¢i sluzbami, nebo
— slozitost podminek;
b) rozsah potencidlnich skodlivych G¢inkd, zejména s piihlédnutim k:
— predpoklddané hodnoté daného pojistného produktu s investi¢ni slozkou,
— poctu dotéenych zdkaznikd, investorti nebo téastnikd trhu,
— pomérnému podilu produktu v portfoliich investord,
— pravdépodobnosti, rozsahu a povaze piipadného poskozeni, véetné vyse potencidlné vzniklé ztrdty,
— pravdépodobné dobé trvani skodlivych G¢inkd,
— objemu pojistného,
— poctu dotéenych zprostiedkovateld,
— rastu trhu nebo prodej,
— pramérné &astee, kterou jednotlivy investor investuje do daného pojistného produktu s investi¢ni slozkou,

— rozsahu pojistného kryti stanovenému v pravnich predpisech o vnitrostdtnich systémech zdruk pojisténi, pokud
takovyto systém existuje, nebo

— hodnoté technickych rezerv s ohledem na pojistné produkty s investi¢ni slozkou;

¢) typ investorti, jichz se dand finan¢ni Cinnost nebo finan¢ni praktika dotykd nebo jimZz je pojistny produkt
s investi¢ni slozkou nabizen nebo proddvin, zejména s ohledem na:

— skute¢nost, zda je investor neprofesiondlnim nebo profesiondlnim zdkaznikem ¢i zptisobilou protistranou podle
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU ('),

— znaky charakterizujici dovednosti a schopnosti investorti, véetné drovné dosazeného vzdélani a zkuSenosti
s podobnymi pojistnymi produkty s investi¢ni slozkou nebo prodejnimi technikami,

— znaky charakterizujici ekonomickou situaci investorti, véetné jejich pi{jmua a majetku,

(") Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU ze dne 15. kvétna 2014 o trzich financnich ndstroji a o zméné smérnic
2002/92/ESa 2011/61/EU (Uf. vést. L 173, 12.6.2014, 5. 349).



29.10.2016 Utedn véstnik Evropské unie L 295/13

— hlavni finanéni cile investort, véetné diichodového spofeni a potieby kryti rizik,

— skute¢nost, zda jsou produkt nebo sluzba investorim proddvany mimo uréeny cilovy trh nebo zda nebyl cilovy
trh nélezité uréen, nebo

— zpusobilost pro kryti v rdmci systému zdruk pojisténi, pokud takovéto vnitrostatni systémy zaruk pojisténi
existuji;

d) mira transparentnosti pojistného produktu s investi¢ni slozkou nebo typu finanéni ¢innosti ¢i praktiky, zejména
s ohledem na:

— typ a transparentnost podkladovych aktiv,
— skryté ndklady a poplatky,

— pouzivani technik pfitahujicich pozornost investord, jez vsak nutné nezohlediuji vhodnost nebo celkovou
kvalitu pojistného produktu s investi¢ni slozkou nebo finanéni ¢innosti ¢i finanéni praktiky,

— povahu rizik a transparentnost rizik,

— pouzivani ndzvl produkti ¢i terminologie nebo jinych informaci, které naznacuji vyssi droveri bezpe¢nosti nebo
ndvratnosti, nez je ve skutecnosti mozné ¢i pravdépodobné, nebo které naznacuji vlastnosti produktu, jez
neexistuji, nebo

— skute¢nost, zda nebyly poskytnuty nedostate¢né nebo nedostate¢né spolehlivé informace o pojistném produktu
s investi¢ni slozkou, aby si Gcastnici trhu, jimZ jsou urCeny, mohli utvofit dsudek, s ptihlédnutim k povaze

a typu pojistnych produkti s investi¢ni slozkou;

e) zvlastni znaky nebo podkladovd aktiva pojistného produktu s investi¢ni slozkou, finanéni ¢innosti nebo finan¢ni
praktiky, véetné piipadného vlozeného pakového efektu, zejména s ohledem na:

— pakovy efekt obsazeny v produktu,
— pakovy efekt v disledku financovani nebo
— znaky obchodtl zajistujicich financovan;

f) existence a mira nepoméru mezi ofekdvanou ndvratnosti nebo ziskem pro investory a rizikem ztrity ve vztahu
k danému pojistnému produktu s investiéni slozkou, finanéni ¢innosti nebo finanéni praktice, zejména
s ptihlédnutim k:

— nékladim na strukturovdni daného pojistného produktu s investi¢ni slozkou, finan¢ni ¢innosti nebo finanéni
praktiky a jinym nékladam,

— nepoméru ve vztahu k riziku emitenta, které si emitent ponechdva, nebo
— poméru rizika a ndvratnosti;

g) mozZnost investorti snadno prodat piisluiny pojistny produkt s investicni slozkou nebo pfejit na jiny produkt
a ndklady s tim spojené, zejména s piihlédnutim k/ke:

— prekdzkdm pfi zméné investi¢ni strategie ve vztahu k pojistné smlouve,
— skute¢nosti, Ze pfed¢asné odstoupeni neni podle smlouvy piipustné ¢i je fakticky nemozné, nebo
— jinym prekdzkdm vystupu;

h) stanovovani cen a souvisejici ndklady na pojistny produkt s investiéni slozkou, finan¢ni ¢innost nebo finanéni
praktiku, zejména s ptihlédnutim k:

— pouzivani skrytych nebo vedlejsich poplatkd nebo

— poplatktim, které neodrazeji troven distribu¢ni sluzby poskytované zprostiedkovateli pojisténi;
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mira inovace pojistného produktu s investiéni slozkou, finan¢ni cinnosti nebo finanéni praktiky, zejména
s pihlédnutim k:

— mife inovace v souvislosti se strukturou pojistného produktu s investiéni slozkou, finan¢ni ¢innosti nebo
finan¢ni praktiky, véetné zaclefiovani a spusténi,

— mife inovace v souvislosti s distribuénim modelem nebo délkou zprostiedkovatelského fetézce,

— mife $ifeni inovaci, v¢etné toho, zda je pojistny produkt s investiéni slozkou, finanéni ¢innost nebo finan¢ni
praktika inovativni pro urcité kategorie investort,

— inovacim zahrnujicim pékovy efekt,
— nedostatecné transparentnosti podkladovych aktiv nebo

— minulym zkuSenostem na trhu s podobnymi pojistnymi produkty s investi¢ni slozkou nebo prodejnimi
technikami pouZzivanymi u téchto produktd;

prodejni techniky spojené s pojistnym produktem s investi¢ni slozkou, zejména s pfihlédnutim k/ke:

— pouzivanym komunika¢nim a distribu¢nim kandltm,

— informa¢nim, marketingovym nebo jinym propaga¢nim materidlim souvisejicim s danou investici nebo
— skute¢nosti, zda rozhodnuti o ndkupu pfedstavuje druhé ¢i téeti rozhodnuti po pfedchozim nédkupu;
finan¢ni a obchodni situace emitenta pojistného produktu s investicni slozkou, zejména s pfihlédnutim k:
— finan¢nf situaci emitenta nebo

— vhodnosti ujedndni o zajisténi s ohledem na dané pojistné produkty s investi¢ni slozkou;

to, zda podkladovd aktiva pojistného produktu s investi¢ni slozkou nebo finan¢ni ¢innost ¢i financni praktika
predstavuji vysoké riziko pro vykonnost obchodii uzavienych ticastniky nebo investory na relevantnim trhu;

to, zda charakteristiky pojistného produktu s investi¢ni slozZkou maji za ndsledek, Ze je obzvldsté nichylny k tomu,
aby byl vyuzit pro uUcely finan¢ni trestné Cinnosti, a zejména to, zda tyto charakteristiky mohou piipadné
podnécovat k vyuzivani pojistnych produktd s investi¢ni slozkou k:

— podvodim ¢&i nepoctivosti,

— nekalému jedndni nebo zneuziti informaci ve vztahu k finanénimu trhu,

— legalizaci vynost z trestné ¢innosti,

— financovéni terorismu nebo

— snaz$§imu prani penéz;

to, zda finanéni ¢innost nebo finan¢ni praktika pfedstavuje obzvlasté vysoké riziko pro odolnost nebo hladké
fungovani trhi;

to, zda by pojistny produkt s investi¢ni slozkou, finanéni ¢innost nebo finan¢ni praktika mohly vést k vyznamnému
a umélému rozdilu mezi cenami derivatu a cenami na zdkladnim trhu;

to, zda pojistny produkt s investicni slozkou, finan¢ni ¢innost nebo finanéni praktika pfedstavuji vysoké riziko pro
infrastrukturu trhu nebo platebnich systémd, véetné obchodnich systémd, clearingovych systémd a systémua
vypofadani;

to, zda pojistny produkt s investi¢ni slozkou, finan¢ni ¢innost nebo finanéni praktika mohou ohrozit divéru
investort ve finanéni systém, nebo

to, zda pojistny produkt s investicni slozkou, finan¢ni ¢innost nebo finan¢ni praktika predstavuji vysoké riziko
naruseni finan¢nich instituci, které jsou povazovény za dalezité pro finan¢ni systém Unie.
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Cldnek 2

Kritéria a faktory, které zohledni pfislusné orginy pro dlely pravomoci k zdsahéim u pojistnych
produkti s investi¢ni slozkou

(€l. 17 odst. 2 nafizeni (EU) ¢. 1286/2014)

1. Pro Géely ¢l. 17 odst. 2 nafizeni (EU) ¢. 1286/2014 posoudi pfislusné orgny relevantnost vSech faktort a kritérii
uvedenych v odstavci 2 a pfi urCovani, zda uvddéni na trh, distribuce nebo prodej urcitych pojistnych produktt
s investi¢ni slozkou nebo ur¢ity typ finan¢ni ¢innosti ¢ praktiky vzbuzuje vyznamné obavy o ochranu investori ¢i
predstavuje hrozbu pro Fadné fungovani a integritu finan¢nich trhii nebo stabilitu celého finan¢niho systému ¢i jeho
Casti alespori v jednom ¢lenském stété, zohledni vSechny prislusné faktory a kritéria.

Pro tcely prvniho pododstavce mohou piislu§né orgdny urcit existenci vyznamné obavy o ochranu investort: ¢i hrozby
pro fadné fungovani a integritu finan¢nich trhii nebo stabilitu celého finan¢niho systému ¢i jeho ¢asti alespon v jednom
Clenském staté na zakladé jednoho ¢i vice téchto faktord a kritérii.

2. Mezi faktory a kritéria, jez pislusné organy posoudi pfi ur¢ovani, zda existuje vyznamnd obava o ochranu
investorti ¢i hrozba pro fddné fungovini a integritu finan¢nich trhd nebo stabilitu celého finanéniho systému ¢i jeho
¢asti alespori v jednom ¢lenském stdté, patif:

a) mira sloZitosti pojistného produktu s investi¢ni slozkou nebo typu finan¢ni ¢innosti ¢i praktiky pojistovny nebo
zajistovny, zejména s ohledem na:

— typ podkladovych aktiv a miru transparentnosti podkladovych aktiv,

— miru transparentnosti ndkladi a poplatkti spojenych s pojistnym produktem s investi¢ni slozkou, finan¢ni
¢innosti nebo finan¢ni praktikou, a zejména nedostate¢nou transparentnost vyplyvajici z vicero tirovni ndklad
a poplatkd,

— slozitost vypoctu vykonnosti, zejména s pfihlédnutim k tomu, zda ndvratnost zdvisi na vykonnosti jednoho ¢&i
vice podkladovych aktiv, jez jsou zase ovlivnéna jinymi faktory,

— povahu a rozsah pfipadnych rizik,
— skute¢nost, zda je pojistny produkt s investi¢ni slozkou spojen s jinymi produkty ¢i sluzbami, nebo
— slozitost podminek;
b) rozsah potencidlnich skodlivych G¢inkd, zejména s piihlédnutim k:
— predpoklddané hodnoté daného pojistného produktu s investiéni slozkou,
— poctu dotéenych zdkaznikd, investorti nebo tcastnikd trhu,
— pomérnému podilu produktu v portfoliich investord,
— pravdépodobnosti, rozsahu a povaze ptipadného poskozeni, véetné vyse potencidlné vzniklé ztraty,
— pravdépodobné dobé trvani skodlivych ucinkda,
— objemu pojistného,
— poctu dotéenych zprostredkovateld,

— ristu trhu nebo prodej,
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— prumérné &astce, kterou jednotlivy investor investuje do daného pojistného produktu s investi¢ni slozkou,

— rozsahu pojistného kryti stanovenému v pravnich predpisech o vnitrostdtnich systémech zéruk pojisténi, pokud
takovyto systém existuje, nebo

— hodnoté technickych rezerv s ohledem na pojistné produkty s investi¢ni slozkou;

¢) typ investorti, jichz se dand finan¢ni Cinnost nebo finan¢ni praktika dotykd nebo jimZz je pojistny produkt
s investi¢ni slozkou nabizen nebo prodévén, zejména s ohledem na:

— skute¢nost, zda je investor neprofesiondlnim nebo profesiondlnim zdkaznikem ¢i zptisobilou protistranou podle
smérnice 2014/65[EU,

— dovednosti a schopnosti investorti, véetné Grovné dosazeného vzdéldni a zkuSenosti s podobnymi pojistnymi
produkty s investi¢ni slozkou nebo prodejnimi technikami,

— ekonomickou situaci investort, véetné jejich pfijma a majetku,
— hlavn{ finanéni cile investord, véetné dichodového spofeni a potteby kryti rizik,

— skute¢nosti, zda jsou produkt nebo sluzba investortim proddvany mimo urceny cilovy trh nebo zda nebyl cilovy
trh nalezité urcen, nebo

— zpusobilosti pro kryti v rdmci systému zdruk pojisténi, pokud takovéto vnitrostitni systémy zdruk pojisténi
existuji;

d) mira transparentnosti pojistného produktu s investi¢ni slozkou nebo typu finan¢ni ¢innosti ¢i praktiky, zejména
s ohledem na:

— typ a transparentnost podkladovych aktiv,
— skryté ndklady a poplatky,

— pouzivani technik pfitahujicich pozornost investort, jez vSak nutné nezohlediuji vhodnost nebo celkovou
kvalitu pojistného produktu s investi¢ni slozkou nebo finanéni ¢innosti ¢i finanéni praktiky,

— povahu rizik a transparentnost rizik,

— pouzivani ndzva produktil & terminologie nebo jinych informaci, které naznacuji vyssi Grovent bezpecnosti nebo
navratnosti, nez je ve skute¢nosti mozné ¢i pravdépodobné, nebo které naznacuji vlastnosti produktu, jez
neexistuji, nebo

— skute¢nost, zda nebyly poskytnuty nedostate¢né nebo nedostate¢né spolehlivé informace o pojistném produktu
s investi¢ni slozkou, aby si Gcastnici trhu, jimZ jsou urCeny, mohli utvofit dsudek, s ptihlédnutim k povaze

a typu pojistnych produktd s investi¢ni slozkou;

e) zvlastni znaky nebo podkladovd aktiva pojistného produktu s investicni slozkou, finanéni ¢innosti nebo finanéni
praktiky, v¢etné ptipadného vlozeného pékového efektu, zejména s ohledem na:

— pakovy efekt obsazeny v produktu,
— pakovy efekt v disledku financovani nebo
— znaky obchodt zajistujicich financovani;

f) existence a mira nepoméru mezi ofekdvanou ndvratnosti nebo ziskem pro investory a rizikem ztrity ve vztahu
k danému pojistnému produktu s investiéni slozkou, finanéni ¢innosti nebo finanéni praktice, zejména
s ptihlédnutim kjke:

— ndkladm na strukturovdni daného pojistného produktu s investi¢ni slozkou, finan¢ni ¢innosti nebo finanéni
praktiky a jinym nékladim,

— nepoméru ve vztahu k riziku emitenta, které si emitent ponechdva, nebo
— poméru rizika a ndvratnosti;

g) mozZnost investorti snadno prodat pfislusny pojistny produkt s investi¢ni slozkou nebo pfejit na jiny produkt
a ndklady s tim spojené, zejména s piihlédnutim k/ke:

— prekdzkdm pi zméné investi¢ni strategie ve vztahu k pojistné smlouve,
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— skute¢nosti, Ze pfedcasné odstoupeni neni pfipustné, nebo je piipustné za takovych smluvnich podminek, Ze lze
mit za to, Ze pfipustné neni, nebo

— jinym prekdzkdm vystupu;

h) stanovovédni cen a souvisejici ndklady na pojistny produkt s investiéni slozkou, finanéni ¢innost nebo finanéni
praktiku, zejména s pfihlédnutim k:

— pouzivani skrytych nebo vedlejsich poplatkii nebo
— poplatktim, které neodrazeji tiroven distribu¢ni sluzby poskytované zprostiedkovateli pojisténi;

i) mira inovace pojistného produktu s investicni slozkou, finan¢ni ¢innosti nebo finanéni praktiky, zejména
s ptihlédnutim k:

— mife inovace v souvislosti se strukturou pojistného produktu s investicni slozkou, finanéni Cinnosti nebo
finan¢ni praktiky, véetné zacletiovdni a spusténi,

— mife inovace v souvislosti s distribuénim modelem nebo délkou zprostiedkovatelského fetézce,

— mife $ifeni inovaci, vCetné toho, zda je pojistny produkt s investicni slozkou, finan¢ni ¢innost nebo finanéni
praktika inovativni pro urcité kategorie investord,

— inovacim zahrnujicim pékovy efekt,
— nedostate¢né transparentnosti podkladovych aktiv nebo

— minulym zkuSenostem na trhu s podobnymi pojistnymi produkty s investi¢ni slozkou nebo prodejnimi
technikami pouZzivanymi u téchto produktd;

j)  prodejni techniky spojené s pojistnym produktem s investi¢ni slozkou, zejména s pfihlédnutim k/ke:
— pouzivanym komunika¢nim a distribu¢nim kandltim,
— informaénim, marketingovym nebo jinym propagaénim materidlim souvisejicim s investicemi nebo
— skute¢nosti, zda rozhodnuti o ndkupu predstavuje druhé ¢i teti rozhodnuti po piedchozim nékupu;
k) finan¢ni a obchodni situace emitenta pojistného produktu s investi¢ni slozkou, zejména s pfihlédnutim k:
— finanéni situaci emitenta nebo
— vhodnosti ujedndni o zaji§téni s ohledem na dané pojistné produkty s investi¢ni slozkou;

1) to, zda podkladovd aktiva poijistného produktu s investi¢ni sloZzkou nebo finan¢ni &innost ¢ finanéni praktika
p ’ ’ p J) p o ’ ’ ’ p
predstavuji vysoké riziko pro vykonnost obchodii uzavienych ticastniky nebo investory na relevantnim trhu;

m) to, zda charakteristiky pojistného produktu s investi¢ni slozkou maji za nasledek, Ze je obzvlasté nachylny k tomu,
aby byl vyuzit pro Gcely finan¢ni trestné c¢innosti, a zejména to, zda tyto charakteristiky mohou piipadné
podnécovat k vyuzivani pojistnych produktd s investi¢ni slozkou k:

— podvodim ¢&i nepoctivosti,

— nekalému jedndni nebo zneuziti informaci ve vztahu k finan¢nimu trhu,
— legalizaci vynost z trestné ¢innosti,

— financovéni terorismu nebo

— snaz$imu prani penéz;

n) to, zda finan¢ni Cinnost nebo finan¢ni praktika pfedstavuje obzvldsté vysoké riziko pro odolnost nebo hladké
fungovani trha;

0) to, zda by pojistny produkt s investi¢ni slozkou, finan¢ni ¢innost nebo finan¢ni praktika mohly vést k vyznamnému
a umélému rozdilu mezi cenami derivitu a cenami na zdkladnim trhu;
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p) to, zda pojistny produkt s investicni slozkou, finan¢ni ¢innost nebo finanéni praktika pfedstavuji riziko pro
infrastrukturu trhu nebo platebnich systémt, véetné obchodnich systémd, clearingovych systémi a systémua
vypofadani;

q) to, zda pojistny produkt s investi¢ni slozkou, finanéni ¢innost nebo finan¢ni praktika mohou ohrozit davéru
investorti ve finanéni systém, nebo

1) to, zda pojistny produkt s investi¢ni slozkou, finanéni ¢innost nebo finan¢ni praktika pfedstavuji vysoké riziko
narudeni finan¢nich instituci, které jsou povazoviny za dilezité pro finanéni systém ¢lenského statu dotyéného
piislusného organu.

Cldnek 3
Vstup v platnost

Toto nafizeni vstupuje v platnost dvacatym dnem po vyhlaseni v Urednim véstniku Evropské unie.

Pouzije se ode dne 31. prosince 2016.

Toto natizeni je zdvazné v celém rozsahu a piimo pouzitelné ve vech ¢lenskych stétech.

V Bruselu dne 14. Cervence 2016.

Za Komisi
piedseda
Jean-Claude JUNCKER
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